ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PRIVATE EQUITY VII FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 15:15 horas del dia 26 de Enero de 2015, en las oficinas
ubicadas en esta ciudad en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las
Condes, Santiago, se celebré la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass
Private Equity VII Fondo de Inversién (el “Fondo™), bajo la presidencia del
Vicepresidente del Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos (la “Sociedad Administradora™), don Jaime Marti Fernandez, y con la asistencia
del Gerente General de la misma don Roberto Perales Gonzilez, quien actudé como
Secretario.

ASISTENCIA.

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS
?oflcfo iaggi;ii; };‘?;?)i Alexandra Budge Latorre 508.945
?ofldpo iaggsgiiﬁ;; %?;23 Alexandra Budge Latorre 501.442
Fonds de bensione 1me ¢ Alexandra Budge Latorre 1.406.825
?01:1;0 clileal;’igﬁziiig "};“?;?)i]) Alexandra Budge Latorre 278.579
?()E(i) gé?;g;gﬁ?;%?gg Claudio Millan Zamora 4251311
Sk haS A ClaoilinZamr
?01:1(})0 ggogéggigﬁés"l?ggg Claudio Millan Zamora 1.701.247
A.F.P. Provida S.A., para el Clandio Millin Zamora 921 500

Fondo de Pensiones Tipo D

Acces Investment S.A. Erwin Merino Seguel 35.442



Compatiia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de
Seguros S.A.

CN Life Compafiia de Seguros
de Vida S.A.

Costanera Investment S.A.

El Convento Investment S.A.

Empresa Constructora Puerto
Profundo Limitada

Inversiones Angelita Limitada

Inversiones Golfo Blanco
Limitada

Inversiones Industriales S.A.

Inversiones Los Alamos
Limitada

Inversiones P M UNO
Limitada

Inversiones San Diego
Limitada

Inversiones Senda Blanca
Limitada

Inversiones Trentino Limitada

Inversiones Vilucura S.A.

Los Castaiios Investment S.A.

Ronit S.A.

Seguros Vida Security
Prevision S.A.

Erwin Merino Seguel
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Sociedad Inverkorp S.A. Erwin Merino Seguel 70.885

TOTAL 10.724.935

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES.

El Presidente sefialo que encontrandose presentes y representadas 10.724.935 cuotas
del Fondo, que representan un 89,89% de las cuotas validamente suscritas y pagadas
y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus cuotas en el Registro de
Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de celebracion de la
Asamblea, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion, de acuerdo con la convocatoria
efectuada por el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos en Sesion de Directorio celebrada con fecha 6 de Enero de 2015.

Se dej6 constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente y los avisos fueron publicados, de acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo, en el diario electronico El Mostrador, los dias 9, 10 y 11 de Enero de
2015. El Presidente solicitdo la omision de la lectura de la citacion y avisos
mencionados, lo que se aprobd por unanimidad y consecuentemente con el voto
favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos poderes
y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que fueron
aprobados sin objecién por la unanimidad de los Aportantes y consecuentemente con
el voto favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

Se acordd dejar constancia en el acta que no asistio el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Asimismo, se acordo dejar constancia que de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo, se encontraba presente en la Asamblea dofia Maria
Angélica Oyarzin Andrades, Notario Suplente del Notario Titular de la 8" Notaria de
Santiago, don Andrés Rubio Flores.



DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA.

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del
Directorio de la Sociedad Administradora don Jaime Marti Ferndndez y como
Secretario de la misma al Gerente General de la Sociedad Administradora don
Roberto Perales Gonzalez. L.a Asamblea aprobo esta proposicion por unanimidad y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL
ACTA.

Sefalo el Presidente que era necesario designar previamente a tres Aportantes para
que, en conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de
la misma, que contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con
este motivo, la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el
libro de actas y firmada por ellos.

La Asamblea acordé, por unanimidad, y consecuentemente con el voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P
Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, que el
acta que se levante de la presente Asamblea sea firmada por todas las personas
naturales asistentes a ella..

TABLA.

Se informo a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a su
consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:

1.  Aprobar la modificacion del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo a
fin de ajustarlo a las disposiciones de la Ley N° 20.712 sobre Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, su Reglamento Decreto
Supremo de Hacienda N° 129 de 2014 y a la Norma de Caracter General de la
Superintendencia de Valores y Seguros N° 365 de fecha 7 de Mayo de 2014 (la
“Nueva Normativa Aplicable™), asi como aprobar otras modificaciones que se
indicaron a continuacion.

Para efectos de lo anterior se propuso que el Fondo califique como un fondo de
inversiéon no rescatable, manteniendo su plazo de duracion, y se propuso
acordar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo, el cual
contendra las modificaciones que corresponda de conformidad con lo dispuesto
por la Nueva Normativa Aplicable, asi como modificaciones en lo relativo a
los antecedentes del Fondo, su politica de inversion y contabilidad, de liquidez,



de endeudamiento, de aumentos de capital, a la comision de administracion, los
gastos de cargo del Fondo, a su politica de retorno de capitales y de reparto de
beneficios, a la informacion obligatoria a proporcionar a los Aportantes, al
diario en el que se efectuaran las publicaciones del Fondo, a los Aportantes y
registro de Aportantes, a las asambleas de Aportantes, al Comité de Vigilancia,
disminuciones de capital y derecho a retiro de los Aportantes y al arbitraje. En
tal sentido, se ajustaran y regularan en el nuevo Reglamento Interno las
siguientes materias: (i) Caracteristicas y Antecedentes Generales del Fondo, (ii)
Politica de Inversion y Diversificacion, (iii) Politica de Liquidez, (iv) Politica
de Endeudamiento, (v) Politica de Votacion, (vi) Series, Remuneraciones,
Comisiones y Gastos, (vii) Aportes y Valorizacion de Cuotas, (viii) Normas de
Gobierno Corporativo (Asambleas de Aportantes y Comité de Vigilancia), (ix)
Otra Informacién Relevante (Comunicaciones con los Participes, Plazo de
Duracion del Fondo, Adquisicion de Cuotas de Propia Emision, Procedimiento
de Liquidacién, Politica de Reparto de Beneficios, Beneficio Tributario,
Garantias, Indemnizaciones y Resolucién de Controversias) y (x) Aumentos y
Disminuciones de Capital;

Aprobar disminuir el capital del Fondo en los términos que proponga la
Sociedad Administradora; y

Adoptar los demds acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO.

De conformidad con la tabla de la Asamblea y a fin de ajustar el Reglamento Interno
del Fondo, asi como efectuar las modificaciones y supresiones que se indicaron a
continuacion, se propuso a los sefiores Aportantes:

(i)

Que bajo las disposiciones de la Nueva Normativa Aplicable, el Fondo
califique como un fondo de inversion no rescatable, manteniendo su plazo de
duracion, y se propuso aprobar un nuevo texto refundido del Reglamento
Interno del Fondo, el cual contendrd las modificaciones que corresponda de
conformidad con lo dispuesto por la Nueva Normativa Aplicable asi como
modificaciones o supresiones en lo relativo a los antecedentes del Fondo, su
politica de inversion y contabilidad, de liquidez, de endeudamiento, de
aumentos de capital, a la comision de administracion, los gastos de cargo del
Fondo, a su politica de retorno de capitales y de reparto de beneficios, a la
informacion obligatoria a proporcionar a los Aportantes, al diario en el que se
efectuaran las publicaciones del Fondo, a los Aportantes y registro de
Aportantes, a las asambleas de Aportantes, al Comité de Vigilancia,
disminuciones de capital y derecho a retiro de los Aportantes y al arbitraje.



(i) Por otra parte, se propuso aprobar un nuevo texto refundido del Reglamento
Interno del Fondo, el cual regulara las siguientes materias: (i) Caracteristicas y
Antecedentes Generales del Fondo, (ii) Politica de Inversion y Diversificacion,
(iii) Politica de Liquidez, (iv) Politica de Endeudamiento, (v) Politica de
Votacion, (vi) Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos, (vii) Aportes y
Valorizacion de Cuotas, (viii) Normas de Gobierno Corporativo (Asambleas de
Aportantes y Comité de Vigilancia), (ix) Otra Informacion Relevante
(Comunicaciones con los Participes, Plazo de Duracion del Fondo, Adquisicion
de Cuotas de Propia Emision, Procedimiento de Liquidacion, Politica de
Reparto de Beneficios, Beneficio Tributario, Garantias, Indemnizaciones y
Resolucion de Controversias) y (x) Aumentos y Disminuciones de Capital.

Para efectos de lo anterior, a continuacion se transcribieron las clausulas del nuevo

Reglamento Interno del Fondo, las que contenian los cambios y ajustes ya indicados,
el cual pasaria a formar parte integrante de la presente acta.

REGLAMENTO INTERNO

COMPASS PRIVATE EQUITY VII
FONDO DE INVERSION

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

I.  CARACTERISTICAS DE COMPASS PRI VATE EQUITY VII
FONDO DE INVERSION

UNO. CARACTERISTICAS GENERALES

1.1 Nombre del Fondo .| Compass Private Equity VII Fondo de Inversion.

1.2 Razon social de la | Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Sociedad Fondos.
Administradora

1.3 Tipo de Fondo . | Fondo de Inversion No Rescatable.

1.4 Tipo de Inversionista .| Fondo dirigido a Inversionistas Calificados que

adicionalmente cumplan con lo dispuesto en el Anexo B
del presente Reglamento Interno.

1.5 Plazo mdximo de pago .| No permite rescate de cuotas.
de rescate




DOS. ANTECEDENTES GENERALES

El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento de Compass Private Equity VII
Fondo de Inversion (el “Fondo”), que ha organizado y constituido Compass Group Chile
S A. Administradora General de Fondos (la “Administradora”) conforme a las
disposiciones de la Ley N° 20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales (la “Ley”), su Reglamento el Decreto Supremo N° 129 de 2014 (el
“Reglamento”) y las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros (la “Superiniendencia”).

El Fondo es un fondo no rescatable que no permite a los Aportantes el rescate total y
permanente de sus cuotas.

El Fondo esta dirigido a personas y entidades que califiquen como Inversionistas
Calificados, de acuerdo a lo establecido en la letra f) del articulo 4 Bis de la Ley N°18.045
v la Norma de Cardcter General N° 216 del ario 2008 de la Superintendencia, o la que la
modifique o reemplace, que cumplan con los requisitos indicados en el Anexo B del
presente Reglamento Interno otorgando al efecto las declaraciones que en dicho Anexo se
contemplan (en adelante los “Inversionistas de Alto Patrimonio™).

La o las bolsas de valores en las que se regisiren las Cuotas deberdn contar con
procedimientos o sistemas que velen porque las Cuotas sean adquiridas por inversionistas
que cumplan con lo dispuesto en el presente numeral. El cumplimiento de los referidos
procedimientos o sistemas deberd corresponder a los Corredores de Bolsa que
intervengan en las transacciones de las Cuotas, sin perjuicio del control que corresponda
efectuar a la Administradora de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento
Interno, la Ley y su Reglamento.

La Administradora solo cursard las suscripciones y lransferencias de cuotas del Fondo
que cumplan con los requisitos indicados en los pdrrafos siguientes.

Los suscriplores o adquirentes de cuotas del Fondo deberan acompaiar a la
Administradora, junto con la solitud de aporte, el contrato o traspaso respectivo, una
declaracion mediante la cual declaren ser un Inversionista de Alto Patrimonio en los
términos del Anexo B del presente Reglamento Interno. Alternativamente, la declaracion
referida podra estar contenida en la solitud de aporte, el contrato o traspaso
correspondiente. En el caso de suscripciones de cuotas que se efectien en virtud de
contratos de promesa de suscripcion de cuotas, no serd necesario olorgar una nuevd
declaracion en la medida que ésta se encuentre contenida en el respectivo contrato de
promesa, salvo en los casos que la Adminisiradora lo requiera expresamente.

En el caso de las (ransferencias de cuotas que se efectuen en bolsa, debera darse
cumplimiento al procedimiento fijado por la misma bolsa para la transferencia de las



cuotas del Fondo. En caso que las suscripciones o compraventas de las cuotas del Fondo
se efectiten fuera de la o las bolsas de valores en las cuales se han inscrito dichas cuotas,
serd responsabilidad del vendedor de las mismas obtener la declaracion indicada
precedentemente de parte del adquirente de las cuotas.

II.  POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
UNQO. OBJETO DEL FONDO

El objetivo principal del Fondo serd invertir, directa o indirectamente, en uno o mas
fondos de inversion extranjeros de capital privado (“Fondos Extranjeros de Capital
Privado ™), cuyo administrador de inversiones sea la sociedad Lexington Partners L.P., y
que a su vez éstos inviertan sus recursos en otros fondos extranjeros de capital privado
globales, que cuenten principalmente con estrategias de inversion del tipo “buyout™
(compra o toma de control de compariias).

Los Fondos Extranjeros de Capital Privado deberdn preparar estados financieros
auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser entregados a sus aportanies.

La inversion del Fondo en Fondos Extranjeros de Capital Privado, no podrd significar
controlarlos directa o indirectamente.

Se deja expresa constancia que las administradoras de los Fondos Extranjeros de Capital
Privado en que invertird el Fondo, no son personas relacionadas a la Administradora,
conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley N° 15.045.

DOS. POLITICA DE INVERSIONES

2.1. Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra invertir
directamente en dichos Fondos FExtranjeros de Capital Privado;, o bien,
indirectamente, a través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el extranjero, o
/ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan a su vez en los Fondos
Extranjeros de Capital Privado. Adicionalmente, como objetivo principal, el Fondo
podra también coinvertir con dichos Fondos Extranjeros de Capital Privado a
través de la inversion en sociedades o fondos extranjeros.

2.2, Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podrd
invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se
mantengan en caja y bancos:

(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea
la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de
rescates no superiores a 10 dias corridos;
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(2)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(3)  Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades
por el 100% de su valor hasta su lotal extincion;

(4)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion, y

(5) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion el Fondo podrd concurrir a la
consltitucion de sociedades tanto en Chile como en el extranjero.

Los instrumentos de deuda, bienes y cerlificados de emisores nacionales en los que
invierta el Fondo, deberdan contar con una clasificacion de riesgo BBB y N-5 o
superiores a ésta, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88° de
la Ley N° 18.045. Los instrumentos de capitalizacion nacionales y los instrumentos,
bienes y certificados de emisores extranjeros en los que invierta el Fondo no
deberdn coniar con clasificacion de riesgo.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serdan el nacional y
extranjero, los cuales no deberan cumplir con ninguna condicion especial.

Las monedas de denominacion de los instrumentos, corresponderdn a aquellas en
las que se expresen las inversiones del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el
presente numeral.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en Ddlares de
los Estados Unidos de América y podrd mantener hasta el 100% de su activo en
dicha moneda. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrda mantener Pesos chilenos
para el pago de aquellos gastos que se detallan en el Titulo VI del presente
Reglamento Interno.

Las inversiones del Fondo no tendran un limite de duracion. Las inversiones del
Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los
instrumentos en los que invierte.



2.8.

2.9.

2.10.

2.11

2.12

2.13

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de
sSus inversiones.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de direciores y las
que si cuenten con él.

El Fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a las Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la
misma Administradora o sus personas relacionadas.

El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, incluidos los Fondos Extranjeros
de Capital Privado, sin que existan limites de inversion y de diversificacion
especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones establecidas para cuotas
de fondos mutuos, nacionales o extranjeros, sefialados en el numeral (7) del
numeral 3.1. siguiente, y a lo establecido como objeto de inversion para los Fondos
Extranjeros de Capital Privado en los cuales invierta el Fondo.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o coniratos que no
cumplan con los requisitos que establezca la Superintendencia de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se
valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés),
emitidas por el International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de
contabilidad e instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversion
impartidas por la Superintendencia.

El Fondo no podra invertir en acciones o en tilulos que no puedan ser adquiridas
por los Fondos de Pensiones en conformidad con lo dispuesto por el inciso primero
del articulo 45 bis y el inciso primero del articulo 47 bis, ambos del Decrefo Ley N°
3.500.

TRES. CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

3.1

Limite mdximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del
Fondo:

(1) Cuotas de participacion emitidas por los Fondos Extranjeros de Capital
Privado; 100%

(2)  Cuotas de fondos de inversion extranjeros, para invertir indirectamente en los
Fondos Extranjeros de Capital Privado o coinvertir con éstos, 100%
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(3)

(6)

(7)

(&)
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(10)

(11)

Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio, para invertir indireciamente en los Fondos
Extranjeros de Capital Privado o coinvertir con éstos; 100%

Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia respectiva, para invertir
indireciamente en los Fondos Extranjeros de Capital Privado o coinvertir con
éstos; 100%

Acciones de transaccion bursdtil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta piblica
en el extranjero, para invertir indirectamente en los Fondos Extranjeros de
Capital Privado o coinvertir con éstos, 100%

Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por audilores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia, para
invertir indirectamente en los Fondos Extranjeros de Capital Privado o
coinvertir con éstos; 100%

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea
la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de
rescates no superiores a 10 dias corridos; 30%

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades
por el 100% de su valor hasta su total extincion, 30%

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor

hasta su total extincion; 30%

Depdositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas, 30%
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3.2,

2.3

3.4.

Para los efectos de determinar los valores mdximos referidos en este numeral TRES,
se estard a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara
conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de su activo en cuotas de
participacion emitidas por los Fondos Extranjeros de Capital Privado o en los
instrumentos indicados en los numerales (2) al (6), ambos inclusive, de la
enumeracion anterior. Por ello, el 30% restante de los activos del Fondo, podrd
invertirse, dependiendo de las condiciones de mercado, en instrumentos de deuda de
aquellos sefialados en la enumeracion anterior y/o en cuotas de fondos mutuos,
nacionales o extranjeros, de inversion en instrumentos de deuda.

Los limites indicados en el presente numeral TRES no se aplicardan (i) por un
periodo de 18 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversion
relevante del Fondo que represente mds del 5% de su patrimonio; (ii) por un
periodo de 2 aiios luego de haberse recibido por el Fondo una devolucion de
capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de repartos desde los I'ondos
Extranjeros de Capital Privado o de las sociedades o fondos a través de las cuales
indirectamente se invierta o se co-invierta con éstos, que representen mds del 5%
del patrimonio del Fondo; (iii) por un periodo de 18 meses luego de haberse
recibido aportes al Fondo que representen mds del 10% del patrimonio del Fondo.
Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberdn considerase los
aportes en cuestion efectuados al Fondo, o (iv) durante el periodo de liquidacion
del Fondo.

Limites mdximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto del activo
total del Fondo:

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por los Fondos Extranjeros de Capital Privado: 100%,

(2) Inversion en instrumentos emilidos por un mismo emisor para invertir
indirectamente o coinvertir con los Fondos Extranjeros de Capital Privado:
100%,;

(3) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una misma entidad
bancaria extranjera o internacional o que cuenten con garantia de esa entidad
por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%;

(4)  Depdsitos a plazo y otros litulos representativos de captaciones de una misma
institucion financiera o garantizados por ésta: 30%;
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(5)  Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un Estado o Banco
Central extranjero: 30%;

(6) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100%.

3.5.  Limite mdximo de inversion en mercados particulares: Hasta un 100% del activo del
Fondo.

3.6. Si se produjeren excesos de inversion, estos deberdn ser regularizados en los plazos
indicados en el articulo 60° de la Ley, mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que
esto sea posible. La Administradora no podrd efectuar nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

CUATRO. OPERACIONES QUE REALIZARA EL FONDO

No se contempla la realizacion de operaciones de derivados, venta corta y préstamos de
valores, de retroventa o retrocompra o de otro tipo.

III.  POLITICA DE LIQUIDEZ

El Fondo tendrd como politica que, a lo menos un 0,001% de los activos del Fondo
deberda corresponder a instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal
cardcter, ademds de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos titulos de
deuda de corto plazo cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en
Chile y en el extranjero y depdsitos a plazo, con vencimiento menor a un afio e
instrumentos emitidos por el Banco Central o Tesoreria del Estado de Chile. Lo anterior,
para efectos de cumplir con las obligaciones por las operaciones del Fondo, el pago de
disminuciones de capital y el pago de beneficios.

IV.  POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

UNO. Ocasionalmente, y con el objeto de cumplir con las obligaciones del Fondo
respecto de su inversion en los Fondos Extranjeros de Capital Privado, la Administradora
podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta del Fondo, con un plazo no
mayor a un afio, y hasta por una cantidad equivalente al 49% del patrimonio del Fondo.
El Fondo no contraerd pasivos de mediano o largo plazo. El limite (otal de pasivo exigible
que mantendra el Fondo en relacion a su patrimonio, no podra exceder del 49% del
patrimonio del Fondo.
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DOS. Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo,
en los términos indicados en el articulo 66° de la Ley, no podrdn exceder del 49% del
activo total del Fondo.

TRES. Los gravdmenes y prohibiciones indicados precedentemente, mds los pasivos
que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento de que da cuenta el
presente Titulo, no podrdn exceder del 50% del patrimonio del Fondo. Para estos efectos,
se deberdn considerar como uno sélo y por tanto no podrdn sumarse, los pasivos
asumidos por el Fondo con terceros y los gravamenes y prohibiciones establecidos como
garantia de dichos pasivos.

V. POLITICA DE VOTACION

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 65 de Ley, el objetivo de la Politica de
Votacion de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, es regir su
actuar en relacion a la concurrencia, representatividad y derecho a voz y voto en las
juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores de bonos, de las
entidades emisoras de instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos de los fondos
administrados, asi como también establecer las autorizaciones y/o prohibiciones que rigen
dicho actuar.

Como principio fundamental, toda manifestacion de preferencia que realicen los
mandatarios designados por el Directorio, en ejercicio de los derechos de voz y voto en las
juntas y/o asambleas, deberd siempre ser efectuada en el mejor interés del fondo que
representen. Asimismo, la Administradora deberd ejercer siempre su derecho a voz y
volard consecuentemente con la informacion a la cual haya tenido acceso en tiempo y
forma, independiente si las materias a tratar califican como ordinarias y/o
extraordinarias.

Para mayor detalle, el Aportante podra consultar el documento “Politica de Votacion
Sociedad Administradora”, que se encuentra publicado en la seccion de “Descargas” de
documentos de la pdgina web, hipervinculo
www. cocompass.comy/web/chile/AdministradoraGeneralde IFondos. html

Sin perjuicio de las demds restricciones legales que sean aplicables y a lo dispuesto en la
citada politica, el Fondo no podrd votar a favor de la eleccion de personas relacionadas a
la Administradora, para ocupar el cargo de director en sociedades en las que invierta el
Fondo.
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VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS
UNO. SERIES

1.1. El Fondo no contard con Series de Cuotas. Las Cuotas del Fondo solamente podran
ser adquiridas por Inversionistas de Alto Patrimonio.

1.2.  Las cuotas deberdn ser pagadas en Dolares de los Estados Unidos de América.

DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO

2.1. La Administradora percibird por la administracion del Fondo una remuneracion fija
mensual equivalente a un doceavo de hasta un 0,0595% anual, IVA incluido, del
valor promedio que haya tenido el patrimonio del Fondo durante el mes, mds el
saldo de los aportes comprometidos por suscribir al mismo en dicho periodo, a
través de contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

2.2. La remuneracion por administracion se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias hdbiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la remuneracion que se deduce. Sin perjuicio de lo
anterior, el monto de la remuneracion se provisionarda diariamente, debiendo, el
ultimo dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el pairimonio
del Fondo haya tenido duranie el mes de que se trate y, en consecuencia,
determinado el monto de la remuneracion por administracion de dicho mes, hacerse
los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

Se entenderd por valor promedio del patrimonio, al valor que resulte de sumar el
valor diario que haya presentado el patrimonio del Fondo durante el mes
correspondiente, dividido por el nimero de dias que tenga dicho mes.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha del depdsito del presente Reglamento Interno corresponde a
un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes seiialada, la remuneracion a
que se refiere el presente numeral DOS se actualizara segun la variacion que
experimente el IVA, de conformidad con la tabla de cdlculo que se indica en el
Anexo A del presente Reglamento Interno, a contar de la fecha de enirada en
vigencia de la modificacion respectiva.

La actualizacion de las remuneraciones a que se refiere el presente numeral, serd
informada a los Aportantes del Fondo mediante el envio de un correo electronico a
la direccion que el Aportante tenga registrada en la Administradora, dentro de los 5
dias siguientes a su actualizacion.
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2.3. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o mds sociedades
relacionadas a la Administradora conforme al articulo 100 de la Ley N° 18.045,
podrian tener derecho a percibir comisiones de colocacion por su gestion en la
colocacion privada de cuotas de los Fondos Extranjeros de Capital Privado, a ser
pagadas por sus administradores o quienes éstos designen.

En consideracion a lo anterior, se deja expresa constancia que las comisiones de
colocacion no constituirdn bajo ningun concepto gastos o comisiones adicionales
para el Fondo por su inversion en los Fondos Extranjeros de Capital Privado.

TRES.

REMUNERACION APORTADA AL FONDO

El Fondo no contempla remuneraciones que sean aportadas al mismo.

CUATRO. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

4.1.

Sin perjuicio de la remuneracion a que se refiere el presenie Reglamento Interno,
seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

(1)

2

(3)

“)

Toda comision, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, incluyendo los
gastos bancarios relacionados directamente con las operaciones del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u olros
profesionales cuyos servicios sea necesario conlratar para el adecuado

funcionamiento del Fondo, la inversion de sus recursos y la adecuada

valorizacion de las inversiones del Fondo o por disposicion legal o
reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracion de los miembros del
Comité de Vigilancia; y los gastos necesarios para realizar las auditorias
externas, informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes y de las
modificaciones que sea necesario efectuar al presente Reglamento Interno o a
los demds documentos del Fondo, de conformidad con lo acordado en las
mismas.

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los litulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.
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(5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

(6) Gastos, honorarios profesionales, derechos y/o tasas derivados de las
aprobaciones, registros, inscripciones o depdsitos del Reglamento Interno del
Fondo u otros documentos que corresponda, ante la Superintendencia u otra
autoridad competente y de la inscripcion y registro de las Cuotas del Fondo en
bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la
colocacion de las referidas Cuotas.

(7) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

(8) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a
los Aportantes o a otras entidades, gastos de apertura y mantencion de los
registros y demds nominas del Fondo, y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

(9) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este numeral, que no superaran la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reembolsardan a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la ftotalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora, y siempre que el
Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 5° de la Ley.

4.2. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere el numeral 4.1 anterior serd de un 2% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

4.3. Ademas de los gastos a que se refiere el numeral 4.1 precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

(1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses
de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de

un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.
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(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner [érmino a litigios.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje mdximo de estos gastos no
podrd exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos
del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de
Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) La remuneracion del Comité de Vigilancia. El porcentaje mdaximo de estos
gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. La
remuneracion del Comité de Vigilancia serd fijada anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes.

(5) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y
Jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacion o
repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 30% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

(6) Todo gasto derivado de la inversion en cuotas de otros fondos (gastos,
comisiones y remuneraciones), incluida la inversion en los Fondos Exiranjeros
de Capital Privado.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de
un 50% del patrimonio del Fondo.

4.4. Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente numeral CUATRO se

provisionaran diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por la Administradora.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

En caso que los gastos de que da cuenta el presente numeral CUATRO deban ser
asumidos por mds de un fondo administrado por la Administradora, dichos gasios se
distribuiran entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacion que
le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el
gasto en cuestion no es compartido por ningun otro fondo administrado por la
Administradora, dicho gasto serd de cargo exclusivo del Fondo, con los limites
aplicables segun lo dispuesto en los numerales precedentes.

Las Cuotas del Fondo no contemplan la posibilidad de que la remuneracion sea
aportada al Fondo.

La Administradora estard facultada para contratar servicios externos. Por regla
general, los gastos por contratacion de servicios externos serdn de cargo del Fondo
en la medida que se encuentren contemplados en el presente numeral CUATRO y se
sujetaran a los limites mdximos establecidos en el mismo. En caso que el servicio
externalizado se preste solamente para un fondo, el gasto de dicho servicio serd
cargado completamente a dicho fondo, en caso contrario, el criterio de distribucion
entre fondos se realizard en proporcion al porcentaje de participacion que tenga el
Fondo sobre el gasto total del servicio externalizado. Sin embargo, cuando dicha
contratacion consista en la administracion de cartera de recursos del Fondo, los
gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo de la Administradora. Se
deja expresa constancia que la Administradora no podra contratar servicios
externos prestados por personas relacionadas a la misma. A mayor abundamiento, el
presente reglamento interno no autoriza a la Administradora a efectuar pagos por
servicios prestados por personas relacionadas a la misma.

Para efectos del presente numeral CUATRO, se entenderd por “valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo”, al valor que
resulte de sumar el valor mensual que hayan presentado los activos del Fondo
durante el afio correspondiente, dividido por 12.

CINCO. No se cargardn al Fondo mds gastos o comisiones que los regulados en el

presente Titulo VI

VII. APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS

UNO. APORTE DE CUOTAS

1L

1.2,

Moneda en que se recibirdn los aportes: Los aportes al Fondo deberdn ser pagados
en Dolares de los Estados Unidos de América.

Valor para la conversion de aportes: Para efectos de realizar la conversion de los
aportes en el Fondo en Cuotas del mismo, se utilizara el valor cuota del dia
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dedi

inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la forma sefialada en el
articulo 10° del Reglamento.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacion
bursatil autorizados por la Superintendencia, el precio de la Cuota serd aquel que
libremente estipulen las partes en esos sistemas de negociacion.

Medios para efectuar los aportes:
Los Aportantes podrdn realizar aportes de cuolas de acuerdo a lo siguiente:

1. La Sociedad Administradora se encuentra facultada para contratar a terceros
relacionados con el objeto de comercializar las cuolas de los fondos bajo su
administracion (los “Agentes”, cada uno de ellos, un “Agente”).

a) En el caso de participes que mantengan contratos de asesoria discrecional con
algiin Agente, seran el o los Agentes quienes deberdn efectuar las solicitudes de
aporte de cuotas mediante i) correo electronico dirigido a la Sociedad
Administradora; ii) el ingreso de una solicitud de aporte al sistema
implementado por la Sociedad Administradora para efectos de procesar y dar
curso a las solicitudes de aportes de cuotas; o iii) por via telefonica no
automatizada, a la Sociedad Administradora o al Agente, cuya conversacion
podra ser grabada y debidamente respaldada por la Sociedad Administradora.

b) En el caso de participes que no cuenten con coniratos de los descritos en el
literal precedente, el participe deberd efectuar directamente las solicitudes de
aporte de cuotas a lravés de correo electronico dirigido a la Sociedad
Administradora o a un Agente.

2. Presencialmente, en las oficinas de la Sociedad Administradora actualmente
ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, Las Condes, Santiago.

Para los aportes efectuados en virtud de contratos de promesa se estard a lo
dispuesto en el numeral 1.4 siguiente.

Por cada aporte que efectue el Aportante o disminucion de capital que se efectiie
respecto del Fondo, se emitird un comprobante con el detalle de la operacion
respectiva, el que se remitird al Aportante a la direccion de correo electrénico que
éste tenga registrada en la Administradora. En caso que el Aportante no tuviere una
direccion de correo elecironico registrada en la Administradora, dicha informacion
serd enviada por correo simple, mediante carta dirigida al domicilio que el
Aportante tenga registrado en la Administradora.
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1.4.

L)

1.6.

DOS.

2.d

P

2.0

Promesas:

Para los efectos de la colocacion de cuotas, la Administradora podra celebrar con
cada Aportante contratos de promesa de suscripcion de cuotas en los términos
indicados en el articulo 37° de la Ley y demds normativa vigente, con el objeto de
permitir a la Administradora disponer de recursos para llevar a cabo la politica de
inversiones como para cumplir los compromisos asumidos por el Fondo.

Los contratos de promesa deberdn ser cumplidos dentro del plazo mdximo
establecido en el respectivo contrato de promesa, no pudiendo en todo caso exceder
éste, el plazo de la vigencia que establezca la emision de cuotas para la colocacion
de las mismas.

Se deja constancia que la Administradora requerird la suscripcion de las Cuotas del
Fondo prometidas suscribir en los términos regulados en el respectivo contrato de
promesa, debiendo al efecto otorgar los comprobantes a que se hace referencia en el
numeral 1.3 anterior.

La suscripcion de Cuotas prometida en virtud de los contratos de promesa, se
llevard a cabo mediante la forma que determinen las partes de dicho contrato.

Fracciones de Cuotas:

El Fondo no contempla fracciones de cuotas, para cuyos efectos se devolverd al
Aportante el remanente correspondiente a las fracciones de cuotas.

Mercado Secundario:

No se contemplan mecanismos que permitan a los Aportantes contar con un
adecuado y permanente mercado secundario para las cuotas, diferente del registro
de las Cuotas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

CONTABILIDAD DEL FONDO

La moneda de contabilizacion del Fondo sera el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

El valor contable del patrimonio del Fondo se calculard diariamente.

El valor contable del Fondo y el numero total de cuotas en circulacion se
encontrardn disponible, para los inversionistas y publico en general, en la pdgina
web de la Administradora www.cgcompass.com al dia hadbil siguiente del momento
de calculo.
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Viil.  NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

UNO. ASAMBLEA DE APORTANTES

1.1

1.2.

L3.

Los Aportanies se reunirdn en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las
primeras se celebraran una vez al aiio, dentro de los primeros 5 meses siguientes a
la fecha de cierre de cada ejercicio, con la finalidad de someter a su aprobacion las
materias indicadas en el articulo 73° de la Ley. Las segundas podrdn celebrarse en
cualgquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para pronunciarse
respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamenio Interno entregue
al conocimiento de las asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse en la respectiva
citacion las materias a tratarse.

Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y se constituirdn en la forma, plazo
y con los requisitos que se sefialan en la Ley y su Reglamento. No se contemplan
quorums de constitucion y de acuerdos distintos a los regulados en el articulo 76 de
la Ley.

Las unicas materias que dardn derecho a retiro a los Aportantes del Fondo serdn su
prorroga, asi como la modificacion o supresion de dicho derecho. En el caso de
operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo, segin lo establecido en el
numeral DOS del Titulo IX del presente Reglamento Interno, los Aportantes
disidentes podrdn ejercer el derecho a retiro regulado a continuacion.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aporiantes en que se adopte el acuerdo
que da origen al derecho a retiro, se deberd acordar una disminucion de capital con
el objeto de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes disidentes
que opten por retirarse. Esta disminucion de capital serd por un niimero de cuolas
cuya determinacion final se efectuard con posterioridad a la respectiva Asamblea, en

Juncion del numero de cuotas de que sean fitulares aquellos Aportanies que

ejercieren su derecho a retiro dentro del plazo que establece la Ley de Sociedades
Andnimas y su reglamento, quedando no obstante limitado a un niimero mdximo de
cuotas, el cual serd aquel que resulte de la suma del total de las cuotas de que sean
titulares los Aportantes que voten en conira de la proposicion de prorroga y los
Aportanies que no asistan a la Asamblea respectiva.

La Administradora publicara un aviso destacado en el diario electronico “El
Mostrador™ y remitira una comunicacion a los Aportantes, dentro de los dos dias
siguientes a aquel en que se tomo el acuerdo, indicando el acuerdo que origino el
derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de sus
cuolas.

La determinacion del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuird el capital
del Fondo, serd efectuada por el directorio de la Administradora, dentro de los 30
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1.4.

dias siguientes al vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro. La
Administradora informard a la Superintendencia y enviarda una comunicacion a los
Aportantes, dentro de los cinco dias siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da origen al derecho
de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, el cual no podrd ser superior a 180 dias.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinard
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a retiro aqui
contemplado se efectuard en conformidad a lo dispuesto en las normas de la Ley de
Sociedades Andnimas, Ley N° 18.046 y su Reglamento, D.S. N° 702, en todo lo que
no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de
Inversion.

En el caso que la Administradora cambie de controlador, deberd convocar a una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes dentro del plazo de 10 dias habiles contados
a partir del dia en que se haga efectivo el cambio. Dicha Asamblea Extraordinaria
tendrda por objeto pronunciarse acerca de la sustitucion de la Administradora. Sin
perjuicio de lo anterior, no se verificarda el supuesto contemplado en el presente
Articulo y por tanto, no serd necesario citar a una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en caso que el cambio de control se deba exclusivamente a una
reorganizacion corporativa o tributaria de la Administradora.

La sustitucion de la sociedad Administradora que acordare la Asamblea conforme lo
indicado en el pdrrafo anterior, no dard derecho a la Administradora a reclamo o
indemnizacion alguna.

DOS. COMITE DE VIGILANCIA

2.1.

2.2,

El Fondo contarda con un Comité de Vigilancia que estard compuesto por 3
miembros, los que durardn 1 afio en sus cargos, serdn elegidos en Asamblea
Ordinaria y se renovardn en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente.

El Comité de Vigilancia tendra las facultades y deberd cumplir con las obligaciones

establecidas en la Ley, su Reglamento, lo dispuesto en la normativa impartida por la
Superintendencia y demds normativa vigente.
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2.3,

2.4.

i

2.6.

2.0

2.8.

2.9.

La remuneracion de los miembros del Comité de Vigilancia y su presupuesto de
gastos serdn determinados por la Asamblea Ordinaria de Aportantes y serdan gastos
de cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

/i/ No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas
personas naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

/ii/ Ser mayores de edad, y

/iii/ No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por
delitos concursales establecidos en el Codigo Penal.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y
documentadamente 'y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

El Comité de Vigilancia tendrd las atribuciones sefialadas en la Ley.

Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia deberd sesionar en
las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes undnimemente
determinen, a lo menos una vez cada 3 meses, en las fechas predeterminadas por el
propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podrd sesionar
exiraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las sesiones
del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora, o
quien este designe al efecto, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar
sin la presencia de éste. Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar
validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se requerird que asistan
a lo menos 2 de los 3 miembros integrantes del Comité y los acuerdos se adoptardn
con el voto conforme de la mayoria absoluta de los asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escriturardn en un libro
de actas, el cual deberd ser llevado de conformidad con lo establecido por la
normativa impartida por la Superintendencia.

En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con
posterioridad a la asamblea de Aportantes en que sean nombrados, deberdn
designar a uno de sus miembros para que actiie como representante del Comité ante
la Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la
Administradora u otros.
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La Administradora deberd mantener en todo momento en sus oficinas, a disposicion
de la SVS, la informacion de contacto que permita ubicar e identificar a dicho
represeniante.

2.10. El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de Aportanies,
anualmente y por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion de cuentas
de su gestion debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al menos sobre el
cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b)
vy ¢) del articulo 70° de la Ley. El Comité de Vigilancia deberd mantener a
disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

2.11. Los miembros del Comité de Vigilancia estardn obligados a cumplir con el deber de
reserva de acuerdo a lo establecido en el articulo 71° de la Ley.

IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE
UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES

El medio mediante el cual se proveerd al publico y Aportantes la informacion del Fondo
requerida por ley y la normativa vigente serd la pdgina Web de la Administradora
(www.cgcompass.com). Asimismo, se mantendrd esta informacion a disposicion del
Participe en las oficinas de la Administradora o del Agente en todo momenlo.

La informacion relativa al Fondo que, por ley, normativa vigente y reglamentacion interna
del mismo, deba ser remitida directamente a los Aportantes se efectuard a través de correo
electronico o carta, segiun determine la Administradora, de conformidad con la
informacion proporcionada por el Aportante a la Administradora.

Toda publicacion que, por disposicion de la Ley, de su Reglamento, del presente
Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse en un diario, se hard en el
diario electronico “El Mostrador”.

DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Fondo tendra una duracion de 14 afios contados a partir del 23 de octubre de 2013.
Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea
Extraordinaria de Aportantes debera celebrarse con al menos [ dia habil de anticipacion
a la fecha en que se produzca el vencimiento del plazo de duracion del Fondo. En caso de
acordarse la prorroga del plazo de duracion del Fondo en los términos seialados
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precedentemente, se informard de ello directamente a los Aportantes a través de los
medios establecidos para tales efectos en el segundo pdrrafo del numeral UNO anterior.

TRES. ADQUISICION DE CUOTAS DE PROPIA EMISION

No contempla.

CUATRO. PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION DEL FONDO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

De acuerdo a lo dispuesto en el numeral DOS anterior, la Administradora debera
citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes para que se pronuncie sobre la
prorroga del Fondo. En caso que no se apruebe dicha prorroga, se procederd a la
liguidacién del Fondo, para lo cual se deberd designar al liquidador del Fondo,
fijandole sus atribuciones, deberes y remuneraciones. Deniro de los potenciales
liquidadores del Fondo la Asamblea indicada precedentemente deberd considerar a
la Administradora.

Una vez que la liquidacion se encuentre por finalizar, se citard a una nueva y ultima
Asamblea Extraordinaria de Aportantes con la finalidad de aprobar la cuenta final
del término de la liquidacion y proceder al pago final.

Se deja expresa constancia que una vez iniciado el periodo de liquidacion del
Fondo, no se podra realizar mas aportes al mismo. Lo anterior, sin perjuicio que el
Fondo, mantendra su naturaleza juridica para todos los efectos que corresponda.

El presente procedimiento regird también para el caso de la disolucion anticipada
del Fondo.

En el caso que sea la Administradora la encargada de llevar a cabo el proceso de
liquidacion del Fondo, ésta percibird, en su calidad de liquidador, el monto de hasta
la remuneracion fija establecida en el numeral 2.1. del numero DOS del Titulo VI
precedente, durante el plazo que tome la liquidacion del Fondo.

CINCO. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

5L

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos el 30% de los
"Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el ejercicio, pudiendo la
Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se
considerard por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un ejercicio, la
cantidad que resulle de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de
pérdidas y gastos devengados en el periodo. No se contempla la posibilidad de
reinvertir los Beneficios Netos Percibidos en cuotas del Fondo u otra forma.
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3.2

3.3.

5.4.

Este dividendo se repartird dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios
con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el presente
Reglamento Interno. Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere
pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo antes indicado, se
reajustardn de acuerdo a la variacion que experimente la unidad de fomento enire
la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengard
intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a
los resultados del ejercicio correspondiente. En caso que los dividendos provisorios
excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio,
los dividendos provisorios pagados en exceso deberdn ser imputados a beneficios
netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, mediante los
medios establecidos en el presente Reglamento Interno, el reparto de dividendos
correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o
modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de
pago.

SEIS. BENEFICIO TRIBUTARIO

No contempla.

SIETE., GARANTIAS

No contempla.

OCHO. INDEMNIZACIONES

Toda indemnizacion que perciba la Administradora de conformidad a lo seialado en el
articulo 17° de la Ley, debera ser enterada al Fondo mediante depdsito en su cuenta
corriente bancaria o fraspasada a los participes en los términos que se indican a
continuacion, segun el criterio que ésta determine, atendida la naturaleza y causa de dicha
indemnizacion.

En el caso que la indemnizacion sea traspasada a los participes, ésta podrd efectuarse,
segun lo defina la Administradora, mediante la entrega de cuotas del Fondo, segin el
valor que la cuota tenga el dia del entero de la indemnizacion.
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En todo caso, el entero de la indemnizacion debera efectuarse dentro del plazo de 30 dias
contados desde que la Administradora haya percibido el pago producto de dicha
indemnizacion.

No se contempla el pago de una indemnizacion a la Administradora en los casos sefialados
en el articulo 74 de la Ley.

NUEVE. RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus mandatarios, sea durante la vigencia del Fondo o durante
su liquidacion, se resolverd mediante arbitraje, conforme al Reglamento Procesal de
Arbitraje del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago, vigente al momento de
solicitarlo.

Los Aportantes y la Administradora confieren mandato especial irrevocable a la Camara
de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los
Aportantes o de la Administradora, designe a un drbitro arbitrador en cuanto al
procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, de entre los integrantes del cuerpo arbitral
del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago.

En contra de las resoluciones del darbitro no procederd recurso alguno, por lo cual las
partes renuncian expresamente a ellos. El darbitro queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su compelencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago deje de
[funcionar o no exista a la época en que deba designarse al darbitro, éste serd designado, en
calidad de darbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en
un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y
Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catdlica de Chile, ambas de Santiago,
o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal,
que haya desempeiiado dichos cargos o cdtedras en las referidas Universidades, a lo
menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
X. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
UNO. AUMENTOS DE CAPITAL
1.1. El Fondo se formard con una primera emision de Cuotas acordada por la

Administradora, que podrd complementarse con nuevas emisiones de Cuolas que
acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

28



1.2. Para estos efectos, deberd darse cumplimiento al derecho preferente de suscripcion

de Cuotas contemplado en el articulo 36° de la Ley, por un plazo de 30 dias
corridos. Para lo anterior, se deberd enviar una comunicacion a todos los
Aportantes del Fondo informando sobre el proceso y en particular el dia a partir del
cual empezara el referido periodo de 30 dias. Dicha comunicacion debera ser
enviada con al menos 6 dias habiles de anticipacion a la fecha de inicio del periodo
de 30 dias y tendrdn derecho a participar en la oferta preferente los Aportantes a
que se refiere el articulo 36° de la Ley, en la prorrata que en el mismo se dispone. El
derecho de opcion preferente aqui establecido es esencialmente renunciable y
transferible. Sin perjuicio de lo anterior, en la misma Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en que se acuerde el aumento de capital, por la unanimidad de las cuotas
presentes, se podra establecer que no habrd oferta preferente alguna.

DOS. DISMINUCIONES DE CAPITAL

2.1

2.2

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, previo
acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y
para los fines que se indican en los numerales siguientes.

El Fondo tendrd como politica el que anualmente se celebre una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondrd una disminucion de capital
por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a
todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en la forma,
condiciones y plazos que a continuacion se indican:

(a) La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del nimero de
cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora, o bien mediante la disminucion del valor de cada
una de las Cuotas del Fondo.

(b) La disminucion de capital se materializard en una o mds parcialidades, que se
informardn oportunamente por la Administradora a los Aportantes segiin se indica
en la letra d. siguiente, en la medida que se cuente con los recursos suficientes para
proceder a la disminucion y en la medida que la Administradora determine que
existen excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo.

(¢) La disminucion de capital se debera materializar en el periodo que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que la acuerde, en la medida que la
Administradora, ya sea en una o mds oportunidades, determine que existen los
recursos necesarios para ello en los términos que se indican en la letra anterior.

(d) Para cada una de las parcialidades de la disminucion de capital que acuerde la

respectiva Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la Administradora publicard un
aviso y enviard una carta a los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias
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2.3

habiles de anticipacion a la fecha del pago respectivo, indicando el niimero de
cuotas del Fondo objeto de esa parcialidad o el monto de la misma, segin
corresponda, la fecha y el lugar de pago. Este aviso y carta deberdn publicarse y
enviarse cada vez que se vaya a proceder con una parcialidad de la disminucion de
capital.

(¢) En la medida que venza el plazo establecido en la respectiva Asamblea
Extraordinaria de Aportantes sin que se haya materializado integramente la
disminucion de capital acordada en la misma, la Administradora tendrd un plazo de
5 dias hdbiles a contar de dicha fecha para enviar una comunicacion a los
Aportantes del Fondo, informando el nimero de cuotas en que en definitiva se haya
disminuido el capital del Fondo.

() Dentro de un plazo de dos dias hdbiles a partir de la fecha de la celebracion de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acuerde la disminucion de capital del
Fondo, se publicard un aviso destacado en un diario de amplia circulacion y se
remitird una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de las condiciones
de la disminucion de capital.

(g) El 0 los pagos de la disminucion deberdn efectuarse en la misma moneda en que
se lleve la contabilidad del Fondo y se pagardn en la forma que la respectiva
Asamblea acuerde, previa entrega del respectivo Aportante del o los titulos en que
consten las cuotas correspondientes.

(h) En caso que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes decida realizar una
disminucion de capital mediante la disminucion del niimero de cuotas, el valor de la
cuota para los efectos de lo seitalado en este numeral, se determinard tomando el
valor cuota del dia hadbil bursatil anterior a la fecha de pago de la disminucion de
capital, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10° del
Reglamento de la Ley.

(i) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion
de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, de conformidad
con los términos establecidos en el presente numeral, previamente la Administradora
deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria que deberd acordar la liquidacion
del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y
remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagard la citada disminucion de
capital, asi como la liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes convocada por la Administradora de
acuerdo con lo antes sefialado.

Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la

Administradora, podra acordar realizar disminuciones voluntarias y parciales de
capital mediante la disminucion del valor de las cuotas del Fondo, por decision de la
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2.4

2.5

Asamblea Extraordinaria de Aportantes a solicitud de la Administradora, a fin de
imputar contra la misma cualquier monto que hubiere sido distribuido como
dividendo provisorio por la Administradora y no hubiere alcanzado a ser cubierto en
su totalidad segun las imputaciones que se indican en el numeral CINCO del Titulo
IX del presente Reglamento Interno.

Por otra parte, el Fondo podra realizar disminuciones de capital, a ser acordadas
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, para los efectos del derecho a retiro
regulado en el numeral 1.3. del Titulo VIII del presente Reglamento Interno.
Por ltimo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
Administradora, podrd acordar realizar disminuciones voluntarias y parciales de
capital, en los términos y para los fines que la misma Asamblea acuerde.

ANEXO A

Reglamento Interno Compass Private Equity VII Fondo de Inversion

Tabla de Cdlculo Remuneracion Fija Anual de Administracion.

Tasa de IVA Remuneracion Fija
Anual (IVA incluido)
10% 0,0550%
11% 0,0555%
12% 0,0560%
13% 0,0565%
14% 0,0570%
15% 0,0575%
16% 0,0580%
17% 0,0585%
18% 0,0590%
19% 0,0595%
20% 0,0600%
21% 0,0605%
22% 0,0610%
23% 0,0615%
24% 0,0620%
25% 0,0625%
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ANEXO B
Requisitos y Declaraciones Aportantes del Fondo

Cada Aportante del Fondo deberda cumplir con los requisitos que se indican a
continuacion y declarar lo siguiente:

1. Que es un inversionista calificado de aquellos definidos en la letra f) del articulo 4 Bis
de la Ley N°18.045 y la Norma de Cardcter General N°216 del aiio 2008 de la
Superintendencia de Valores o Seguros, o la que la modifique o reemplace.

2. Que es un inversionista que posee inversiones e invierte discrecionalmente, a lo menos,
$25 millones de dolares de los Estados Unidos de América en Valores, segun dicho
término se define mds adelante, actuando por cuenta propia o por cuenta de
inversionistas que cumplan con los requisitos establecidos en el presente niimero 2.; y que
adicionalmente, (i) no se ha constituido uinicamente con el objeto de adquirir las Cuolas
del Fondo, y (ii) el monto de las Cuotas del Fondo adquiridas no exceden el 40% del total
de sus activos al momento de la adquisicion de cualquiera de las Cuotas del Fondo (en
Jorma consolidada, considerando sus sociedades relacionadas).

Por Valores se entiende (i) acciones de sociedades andonimas abiertas, bonos, cuotas de
Jondos mutuos y cuotas de fondos de inversion, todos los anteriores tanto nacionales como
extranjeros y que no son emitidos por su controlador, por entidades que controla o por
entidades que tengan su mismo controlador, (ii) efectivo en moneda local y extranjera,
(iii) depositos a plazo, en Chile o en el extranjero, mantenidos exclusivamente como
inversion, y (iv) inmuebles, en Chile o en el extranjero, mantenidos exclusivamente como
inversion,; en todos los casos anteriores, menos el monto de cualquier deuda incurrida por
el inversionista para adquirir esos Valores.
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Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobd por unanimidad y
consecuentemente con el voto favorable de los seflores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones, el nuevo texto refundido del Reglamento
Interno del Fondo.

DISMINUCION DE CAPITAL.

El Presidente sefialo a los sefiores Aportantes que, de acuerdo con la tabla de la
Asamblea, correspondia pronunciarse sobre una disminucion de capital del Fondo, en
los términos que proponga la Sociedad Administradora.

Para efectos de lo anterior, considerando que se habia aprobado el nuevo texto
refundido del Reglamento Interno del Fondo, era posible que la Asamblea acordara,
sujeta a las condiciones indicadas a continuacion, una disminucion de capital del
Fondo en los términos regulados en el Nimero Dos del Titulo X. Aumentos y
Disminuciones de Capital del referido nuevo texto del Reglamento Interno del
Fondo, por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de
restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en
la forma, condiciones y plazos que se indicaron a continuacion:

(i)  La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del nimero de
cuotas del Fondo por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo.

(i) La disminucion de capital se materializard en una o mas parcialidades, que se
informaran oportunamente por la Sociedad Administradora a los Aportantes
segun se indica en el literal (iv) siguiente, en la medida que se cuente con los
recursos suficientes para proceder a la disminucion y en la medida que la
Sociedad Administradora determine que existen excedentes suficientes para
cubrir las necesidades de caja del Fondo.

(ii1) La disminucion de capital se debera materializar hasta el dia de la celebracion
de la proxima Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, en la medida
que la Sociedad Administradora, ya sea en una o mas oportunidades, determine
que existen los recursos necesarios para ello en los términos que se indican en
el numeral anterior.

(iv) Para cada una de las parcialidades de la disminucion de capital que acuerde la
Asamblea, la Sociedad Administradora publicard un aviso y enviard una carta a
los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias hébiles de anticipacion a la
fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas del Fondo objeto de
esa parcialidad o el monto de la misma, segiin corresponda, la fecha y el lugar
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v)

(vi)

(vii)

de pago. Este aviso y carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se vaya
a proceder con una parcialidad de la disminucidon de capital.

En la medida que venza el plazo establecido en el literal (iii) anterior, sin que
se haya materializado integramente la disminucién de capital acordada en la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la Sociedad Administradora tendra un
plazo de cinco dias habiles a contar de dicha fecha para enviar una
comunicacion a los Aportantes del Fondo, informando el niimero de cuotas en
que en definitiva se haya disminuido el capital del Fondo.

Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir del 26 de Enero de 2015, se
publicard un aviso destacado en un diario de amplia circulacion y se remitira
una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de las condiciones de
la disminucion de capital.

El pago de la disminucion de capital debera efectuarse en Dolares de los
Estados Unidos de América, y se pagara en efectivo, cheque o transferencia
electronica, previa entrega del respectivo Aportante del o los titulos en que
consten las cuotas correspondientes.

(viii) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado, se determinara tomando el

(ix)

valor cuota del dia habil bursatil anterior a la fecha de pago de la respectiva
parcialidad de la disminucion de capital, determinado dicho valor como el que
resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 10° del Decreto Supremo de Hacienda N° 129 de
2014.

Sin perjuicio de lo anterior, se dejo constancia que para efectos de materializar
y pagar una disminucion de capital por el 100% de las cuotas suscritas y
pagadas del Fondo, previamente la Sociedad Administradora debera convocar a
una Asamblea Extraordinaria de Aportantes que debera acordar la liquidacion
del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y
remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagari la referida disminucién
de capital, asi como la liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva
acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes convocada por la Sociedad
Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.

Finalmente, se hizo presente que la disminucion de capital propuesta solamente se
llevara a cabo una vez que hayan entrado en vigencia, de conformidad con la Nueva
Normativa Aplicable, las modificaciones acordadas al texto del Reglamento Interno
del Fondo.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea acordo por unanimidad y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
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Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones, aprobar en todas sus partes la proposicion
de disminuir de capital del Fondo en los términos propuestos por el Presidente.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA.

A fin de implementar los acuerdos adoptados en la Asamblea, se solicitd a los
seflores Aportantes facultar a la Sociedad Administradora para:

(i)  Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en el
Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros; y

(i1) Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o propuesto
por la Superintendencia de Valores y Seguros y/o subsanar sus observaciones
al acta de la Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto publicos como privados.

Por otra parte, se dejé constancia que, los Contratos de Promesa de Suscripcion de
Cuotas del Fondo, suscritos por los Aportantes del mismo, se mantienen plenamente
vigentes.

Sin perjuicio de lo anterior, se propuso facultar a la Sociedad Administradora para
efectuar todas las modificaciones que ésta estime pertinente al texto de los Contratos
de Promesa de Suscripcion de Cuotas del Fondo, a fin de ajustarlos a la Nueva
Normativa Aplicable, independiente de si éstos eran nuevos Contratos de Promesa de
Suscripcion de Cuotas o si ya habian sido suscritos por los Aportantes del Fondo con
anterioridad a la fecha de la Asamblea.

Finalmente, se propuso facultar a la Sociedad Administradora para efectuar todas las
modificaciones que ésta estime pertinente al formato de los Contratos de Suscripcion
de Cuotas del Fondo, sin perjuicio de la facultad de la Sociedad Administradora de
recibir aportes al Fondo sin necesidad de suscribir dichos contratos, de acuerdo con
lo dispuesto en la Nueva Normativa Aplicable.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea acordé por unanimidad y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones, facultar a la Sociedad Administradora
para los objetos precedentemente expuestos.
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8. TRAMITACION DE ACUERDOS.

Se solicitd facultar al Gerente General de Compass Group Chile S.A. Administradora
General de Fondos, don Roberto Perales Gonzalez o a la persona que haga sus veces,
y a los abogados don Victor Barros Echeverria, don Juan Pablo Ossa Altamirano y
dofia Andrea Rojas Garcia, para que cualquiera de ellos actuando conjunta o
separadamente, procedan a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta
de la Asamblea y efecttie las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes,
en especial, a la Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo al efecto suscribir
los instrumentos publicos y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobd la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P Habitat S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 15:45 horas.
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Jadrme Marti Fernandez
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